JKOHOMUKA U ynpaesieHue

YK 339.727.2

Bepa UBanoBHa IIpycoBa, kaHa. 5KOH. HayK, JOLL.,

MAJIN, Poccus, 125319, Mocksa, Jlennnrpanckuit np., 64, info@metotdel.madi.ru
Bepa BukropoBHa be3noBckas, 1011.,

MAJIU, Poccus, 125319, MockBa, Jlenunrpaackuit np., 64, beznovskaya@mail.ru
Anacracust Uropesna Mapkuna, CTyI€HT,

MAJIN, Poccus, 125319, Mocksa, Jleannrpanckuii np., 64, thehussar23@gmail.com

POJIb HTHBECTUIIMOHHbBIX THCTPYMEHTOB B OKOHOMMKE

AnHOTanus. B cratbe paccMarpuBaeTcs cuTyanus Kpusuca 5KoHomuku Poccnn B
nepuof ¢ 2014 r. no HacTosIee BpeMs; YUYTCHbI Pa3JIMUHbIe BAPHUAHThI MPEOI0JIECHUS
KPU3UCHOH CHUTYalluH, INIaBHBIM 00pa30M pacCMOTPEHO BIOXKEHHE CPEICTB B
rocyaapctBeHHbie obnuranuu CIIIA.

KiroueBble cjioBa: IieHHBIE OyMaru, rocy1apCcTBEHHBIE 00T AN, KPU3HC,

WHBECTHUIINH, (UHAHCOBAsI CHCTEMA, BAJTIOTHBIN CBOII.

Vera I. Prusova, Ph. D., associate professor,

MADI, 64, Leningradsky Prosp., Moscow, 125319, Russia, info@metotdel.madi.ru
Vera V. Beznovskaya, associate professor,

MADI, 64, Leningradsky Prosp., Moscow, 125319, Russia, beznovskaya@mail.ru
Anastasia I. Markina, student,

MADI, 64, Leningradsky Prosp., Moscow, 125319, Russia, thehussar23@gmail.com

THE ROLE OF INVESTMENT INSTRUMENTS IN THE ECONOMY

Abstract. In this article there is the situation during the crisis of Russian economy
from 2014 to the present; it’s taken into account the different ways to overcome the crisis and
mainly it’s the investments in government’s bonds of the USA.

Key words: securities, government bonds, the crisis, investment, financial system,

currency swap.

Ne 2(8)
uionn 2016

ABTOMOBHIIB « /[0POTA « UH®PACTPYKTYPA
JIEKTPOHHBIH HAYYHBIH JKYPHAT


mailto:info@metotdel.madi.ru
mailto:beznovskaya@mail.ru
mailto:thehussar23@gmail.com
mailto:info@metotdel.madi.ru
mailto:beznovskaya@mail.ru
mailto:thehussar23@gmail.com

JKOHOMUKA U ynpaesieHue

BBenenue

Hu st koro He cekper, 4To IKOHOMUKA JIF00O0M CTpaHbl pa3BUBACTCS 10
IUKJIMYHOW CUCTEME: TIEPUO/IbI CIaJla U moabeMa — HopMa. Poccus, B JaHHOM
Clly4dae, HE CTalla UCKIFOYEHUEM U3 TPaBWI. ENMHCTBEHHOE OTJINYHE B TOM, YTO
3TH CHAJIbl U TOJBEMBI JUIsI HAlIE YKOHOMHUKH IO CBOEMY XapaKTEPY JOBOJBHO
pe3kue. Ho 1 3T0 oTiimyue B HACTOAIIEE BPEMS TEPAET CBOIO aKTyalbHOCTb.
[IpuyuHbI TOAOOHOTO SIBICHUS 10 CUX MOP HE YCTAHOBJIEHBI. MHOTHE
(MHAHCHUCTHI CKIIOHSIOTCS K MHEHHIO O TOM, YTO 3KOHOMHUKa Poccuu qocturia

CBOCT'O MAKCUMAJIbHOT'O YPOBH: PA3BUTH:A, YTO U ITPUBCIIO K KPU3HUCY.

BBenenne 3KOHOMMYECKUX CAHKIUI B EPUO] KpU3HUca

Hauunas c 2014 r., Poccus nepexuBaeT He Jydlllie BpeMeHa U
HaXOJUTCs B COCTOSIHUU 8a10mMHO20 Kpusuca. BamoTHbi kpusuc B Poccun,
HavaBmuiics B 2014 r., — pe3koe ocnabieHue pocCUicKoro pyosis mo
OTHOILIEHHIO K HHOCTPAHHBIM BaJIIOTaM, BBI3BAHHOE CTPEMUTEIbHBIM
CHI)KEHHEM MUPOBBIX IIeH Ha HE(PTh, OT IKCIOPTA KOTOPOW BO MHOTOM 3aBUCUT
JIOXOJTHAs yacTh OropkeTa Poccuu, a Takke BBEICHHEM YKOHOMUYECKUX
CaHKIUH B oTHOIIEHUU Poccun B CBSI3U ¢ COOBITUSIMU HA YKpauHe [4].

O1u (haKkTOpHI BHI3BAIM 3HAYUTEIBHOE CHUKEHUE Kypca pyois
OTHOCHUTEJIbHO MHOCTPAHHBIX BAJIIOT, a 3aT€M IMPUBEIH K POCTY UHQISAINHU,
CHUKEHUIO TOTPEOUTENHCKOTO CIPOCa, SKOHOMUUECKOMY CHaJy U CHUKEHUIO
peanbHbIX 10X0/I0B HACEICHUSI.

ITo 3asBnenuto I{entpansHoro 6anka Poccun ot 31 okts6ps 2014 r.,
ocyabnenue pyoJsisi ObUTO BBI3BAHO CHUKEHUEM 1IEH Ha HEPTh U YKECTOUCHHEM
AHTUPOCCUHCKUX SKOHOMUYECKUX CaHKIMK [3]. B cBoO odepenpb, ocnabiieHue
poccuiickoil BatoThl M BBeZieHHbIe Poccueit B aBrycte 2014 r. KOHTpCaHKIUU
(BHEITHETOPTOBBIC OTPAHUYCHUS) TIPUBEIIA B KOHIIE T'0/1a K YBEIUYCHUIO
uHpsaunu. HectabunbHas s3xoHOMHUYECKast oOcTaHOBKa B Poccun okaszana
HETaTUBHOE BO3/JICHCTBUE HA COCTOSIHUE SKOHOMHKU HEKOTOPBIX CTPaH,
MMEIIMX TECHbIE S)KOHOMUYECKUE CBA3U ¢ Poccueit.
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Mepbl 0 IPEeOI0JIEHUI0 KPpU3Hca

EcTtecTBEeHHO, UTO B CIIOKHUBIIUXCS OOCTOSITENHCTBAX TOCYIAPCTBO
peANnpUHUMAET BCEBO3MOKHbBIE MEPHI MO MPEOAOJIECHUIO KpU3HUCaA C
MUHUMAJLHBIMU TIOTEPSMH JJIs1 OOIIECTBA M IKOHOMHUKH B 11eJI0M. B manHOM
ciydae Poccust moria Obl OCTYIIUTH CIEAYIOINUM 00pa3oM.

1. Hauats pacnpojiaxxy pe3epBOB 30JI0Ta U BAJIFOThI, YTOOBI MOMBITATHCS
yAepxaTh pyOJib Ha IJIaBY.

2. O0OBABUTH 1€(POAT pOCCUNUCKUX KOMITAHUM 110 BHEUTHUM J0JITOBBIM
00513aTeNIbCTBAM.

3. [IpuMeHUTH BAJIFOTHBIN CBOIL.

3on0mosaniommusle pezepgbl — 3TO 3aNaChl 30J10Ta U HHOCTPaHHBIX
BAJIIOTHBIX CPEJICTB, XPaHSAIIUECS B TOCYJAPCTBEHHOM LIEHTPAJILHOM PE3€PBHOM
OaHKe, HaXOSAIINECs B PACTIOPSKEHUU TPABUTEIHCTBEHHBIX OPTraHOB
roCyJIapCTBEHHOM BJIACTH U UCIOJIL3YIOIIUECS JIJIsl OCYIIECTBICHUS IJIATEKHBIX
omnepanui Mo MexayHapOoIHbBIM FOCY/IapCTBEHHBIM, pacueTam,
BHEILITHETOPTOBBIM CJI€JIKaM, MHBECTUIIMOHHBIM ITPOEKTaM, MOTAIICHUIO
BHYTPEHHHX U BHEIIHUX JIOJTOBBIX 00s13aTE€ILCTB TOCYJApPCTBA U IPYTUX
ClIy4asiX, IpeyCMOTPEHHBIX 3aKOHOAATEIBCTBOM. 30JI0TOBAJIFOTHBIE 3aI1aChl
CO3/IAt0TCS JUIsl TOKPBITUSI BPEMEHHBIX MPEBBIIEHUN MIIATeKEH Hall
MOCTYIUICHUSIMU 110 MEXKIYHAapOAHBIM pacuetam. Hanuuue u o0bem
30JI0TOBAJIIOTHBIX PE3EPBOB OMpPEAEIsET TaK Ha3bIBAEMYIO MEKITYHAPOIHYIO
JUKBUIHOCTB CTPAHEI, T.€. €€ CIIOCOOHOCTH Oecrepe0oitHO IPOU3BOIUTH
IJIATEkKU 110 BHEIIHUM PacueTam.

legponm (anrin. default — HeBbIONTHEHUE 00513aTENIBCTB) — HEBBITIOJIHEHUE
JIOTOBOpA 3aiima, T.€. Heom1aTa CBOEBPEMEHHO MPOILEHTOB UJIK OCHOBHOIO
JI0JITa MO JOJITOBBIM 0053aT€ILCTBAM MJIM IO YCJIOBHSM JOTOBOPA O BBIITYCKE
obnuranuoHHoro 3aima. [Ipocroit gedonT oOpekaeT KOMIIAHHUIO Ha
VICUE3HOBEHUE WM KpaHE CUJIbHYIO peopranusauuto. [Ipoucxoaur

HEU30CKHBIM 00BaIT HaHI/IOHaJIbHOﬁ BaJIIOTHI 110 OTHOIICHHUIO K APYTUM —
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oesanveayus. J1eonT conpoBOKIACTCS eunepur@aayuetl — KaTaCTpoPUIECKUM
obOecuiennBanueM aeHer [S5]. Jlanee nmagaet GUHAHCOBBIN PHIHOK U3-32
KoJIe0aHMs Kypca U MaJeHUsl CTOMMOCTHU aKIM KPYITHBIX KOMIIAHUH.

Kax b1 3 3TUX METOI0B UMEET CBOU NMPEUMYIIECTBA, HO
PacCMOTpPEHHBIE TIEPBBIC /BA MOTYT OBITh MPUMEHEHBI TOJIBKO C OOBIBATEIHCKON
TOYKHU 3peHust. JIroau, Janexkue oT MaKpOIKOHOMUKH, CTIOCOOHBI TIPEANOI0KUTH,
YTO pacrnpojaxa BaJlOTHBIX 3al1aCOB FOTOBA CHU3HUTH KypcC AoJuIapa U yJIepxKaTb
pyOJIb B CUIILHOM TIOJIOKEHHH. ITO ObLIIO OBl 3D PEKTUBHOMN, HO
KpaTKOBPEMEHHOU Mepoi. B To e BpeMsi CTOUT MOMHUTB, 4TO JI000M 3amac
UMEET CBOMCTBO 3aKaHUMUBaThCs. Kak TONBKO pe3epBbl HAIIEH CTpaHbI ObLITN ObI
ucYepnaHbl, Kypc JoJuiapa CHOBa ObI MOIIET BBEPX U, CJIEI0BATEIBHO,
npousoien Obl KOJIIAIC.

HedonT koMmanuit Takke HenpuemseM st PO, Benb HeMalyro 4acTh
Or0JKETa COCTABIISIOT JOXOAbI OT BHEIIIHEAKOHOMUYECKHUX 10K [1].

Nmenno no stum nipuuriHam b Be1Opan 6omee 3¢ hekTUBHBIN cioco0
CHUKEHUS JaBJICHUS Ha pyOJib, Y4eM CMOT CTaOMIIU3UPOBATH KypC. DTUM
METOJIOM OOPBOBI C JAaBJICHUEM HA HAITMOHAIBHYIO ICHEKHYIO SAMHUITY CTall
sanomusiii céon. 110 cyTu, 3T0 BaIIOTHBINA KpeauT, KoTopeli LIb npenocrasisier
KOMITaHUSIM, UMEIOIIUM 3aliMbl B 3aMaJHbIX OaHKax [6]. DTa mepa momoraer
n30€KaTh MOBBIIIEHHOTO CIIpOca Ha J0JUIapbl Ha BaIOTHOM Oupike. Poccust
YCTaHOBWJIA /ISl CBOMX KOMITAHHMM HEOOJIBIIION MPOLIEHT, U OepeT ¢ HUX
pyOseBblii 3a0r. Takum oOpas3om, 1ienb KpeIUTOBaHUS 3aMKHYyJach Ha 11b.

NmenHo 1151 3TOTO MM M Mokynarotcs ooauranuu CIHIA.

NHBecTHIIHOHHBIE HHCTPYMEHTBI: TOCYAAPCTBEHHbIE
o0smuranuu CIIIA

ITo nanueim MuTepdakca «Poccus B Mmae 2015 r. yBenuuuiia BIOKEHUS B
kazHauerckue oonuranuit CLUA (US Treasuries) Ha $4,1 mipn,

CBUJICTEIBCTBYIOT JaHHbIE aMepuKkaHcKoro Munpuna u denepanbHoi
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pesepBHOi cuctembl. Ha 31 mast 00bem rocobnuraruii CIIA, npuHaaiexanmx
Poccun, pasasuics $70,6 mipa. B cimcke kpynHeimumx kpenqutopos CIIA

Poccust 3aHrMaeT MecTo B KOHIIE TIEPBOM ABaAaTK [7].

OcHoBHEIE CTPAHBI — JEPKATEIH rocylapcTheHHnIX obmmranmii CLHIA
(MIpa Aonnapos)

OcTanbHbIE CTPaHEBI
1800.1
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Puc. 1. Ocnosuvie cmpanvl — Oeparcamenu cocyoapemeennvix ooaueayuii CILIA /
(no oannvim Munucmepcmea ¢punancoe CLIA /
Dnekmponnvlil pecypc http://investorschool.ru)

Kazanock Ob1, mapaokc Ha JIMI0: OTHOLIEHUSI ¢ AMEPUKOM yXyIIIAat0TCA,
CaHKIMU B OTHOIIEHNU Poccun ykecTouaroTcsi, a MTHBECTUIMU B LICHHBIC
OyMaru 4y»o cTpaHbl pacTyT. Tak B 4eM ke 3arBo3jka?

Ho eciu pa3zbupatbest, HU4ero yiMBUTEILHOrO TyT HeT. O0uramuu, a
TeM OoJiee aMEepPUKAaHCKHE, — OJIMH U3 CAMBIX HA/ICKHBIX B MUPE
WHBECTUIIMOHHBIX HUHCTPYMEHTOB.

INocynapcTBo Kak J1r000i SKOHOMUYECKUM areHT JA0HKHO
TuBepCcUPHUIIMPOBATH (pacpeiesiaTh) CBOU PUCKHU. Takke Kak HaceJIeHHe
cTapaercs, Kak MUHUMYM, UMETb U pyOiu, u gosiapsl, PO He MOXKET Jenarh
CTaBKY TOJIbKO Ha BHYTPEHHIOIO 3KOHOMHUKY. C TOM ke 1esibio (POPMUPYIOTCS U

30JI0TOBAIIOTHBIE pe3epBbl, KOTOpbie B 2016 1. coctaBuim noutu 370 mupa g0JLI.
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VYuutsiBas n1BykpatHoe oOecuienenue pyoss 3a nepuoa 2014-2015 rr.,
JIETKO pacCYUTATh aHAJIOTMYHYI0 CYMMY B pyOJIEBOM 3KBUBAJICHTE: JCHET CTaJO
Obl B 2 paza meHblie. [Ipu 0IHOBpEMEHHOM COKpPAIlIEHUH BATFOTHBIX
NOCTYTUICHUH U3-3a CHIDKEHUS [IEHBI HAa HE(PTh, BHEITHUE BBIILJIATHI OJJHOTO
muirb 2016 1. MOTIIM €CJIM ¥ HE TIOCTAaBUTh CTPaHy Ha rpaHb aedoiTa, To, KaKk
MUHHMYM, BbI3BaTh 3HAUUTEJIbHBIC MPOOJIEMBI [§].

Ha camowm gene, 11b, kak 3T0 ObI HU 3By4Yano HAMBHO, CTApaeTCs s
MPOLIBETAHUS PKOHOMUKH Hatiei crpansl [2]. Heo6xoqumMocTs yBenuueHus
MHBECTULIMI B 3a11aJJHbI€ KPATKOCPOUHbIE OOJIUT ALY MOSABUIIACH UMEHHO M3-3a
CaHKLIMW U MTOCJIETYIOLIETO MTOCIIE HUX POCTa KyPCOB BAJIOT.

MHorue poccuiickie KOMITAHUH MOTYYUIN KPEAUTHI B 3aaIHBIX OaHKax,
KOTOPBIE U3-32 CJI0KHBIX 3KOHOMUYECKHUX YCIOBUUA UM CTajO BBIIJIAYMBATh
TPYIIHO, a pe()MHAHCUPOBAThH — HE MPEACTABISIOCH BO3BMOXKHBIM. Pacuer
3araJiHbIX 0AHKOB ObLI MPOCT: BEPHYTh KPEAUTHI POCCUICKNE KOMITAHUUA CMOTYT
TOJILKO IIyTE€M BbIX0/1a Ha BAIIOTHBIN PHIHOK. TaM UM MPUIIOCH Obl MEHATH
pyOnu Ha osuIapel (OT Yero Kypc Jojuiapa O0yneT TOJIBKO pacT), a IOTOM YxkKe
BaJIOTON BBITUIAYMBATh KPeIUTHI. TakuM o0pa3om, pyOiib MPOCTO HE BhLACPKAI
OBl JaBJICHUS M HACTYIHJ OBl TOJIHEUIITNN Kpax SKOHOMHUKH HAIlIe CTPaHBI.

Junamuka oobema nuBectuuii P@ B rocygapcTBeHHbIE 00JIMTaliuu
CIIIA npencrasiieHa Ha puc. 2.

INocynapcrBennsie obmuraiuu B CILIA cuntaroTcsi OTHUM U3 caMbIX
JUKBUIHBIX HHCTPYMEHTOB B MUpPE. DTO 03HAYAET, UTO UX C JIETKOCThIO B
1r000M MOMEHT MOKHO KYNHUTb U MPOAATh, U 3TO OYEHb YA0OHO, €CJIN y CTPaHbl
NOSIBUJIACH B ATOM ocTpasi HeoOxonumocTh. Ha ssuBapp 2016 r. o0uuii o0bem
MHBECTULIMN B rocynapctBeHnble oonurauuu CIIA cocraBiser 6,2 TpaH 0L
[TepBoe MecTo 110 0ObeMaM WHBECTUIINM 3aHUMaeT Kurtait — 1,24 TpyiH 10,
SAnonus — 1,24 TpaH A0UL. U cTpaHbl KapuOckoro dacceitna — 273 Mipa J0J.

NuBectuiiuu Poccun — 96,9 mupa nos.
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JAunamuka odbemon nueecTuuui Poccun B rocyaapersennbie ofumrannn CLIA
B 2015-auBape 2016 11
(mapa aosutapos)
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Puc. 2. Obvem unsecmuyuti P® 6 2ocyoapcmeenuvie oorueayuu CILIA (no oanHvim
Munucmepcmesa unancos CLLA / Dnekmponusiii pecypc http.//investorschool.ru)

Poccus sBnsercs 12-m no cuety 3aemimukom CHIA u pacnonaraet 2%
oOnuranuii (puc. 1). 3t uudpel HE COU3ZMEPUMBI, K TPUMEPY, C TIIaBHBIM
kpenuropom — Kutaem, Ha nonto koroporo npuxoaurces 20% Bcex
roco6nuranui. 1o 3Ha4uT, yto Kutait B ornnuue ot Poccun nmeer peasibHbie
ppraarua Bosaencteus Ha 5KoHOMHUKY CIIIA, B To Bpems kak Poccust Mmoxer
BO3JEHUCTBOBATH JIMIIb TOYEYHO. [IpruMedaTenbHO, 4TO yrpo3a CaHKIIUN
COXpaHSIETCS, TI0 UCXOTHOU JIOTUKE BJIACThH JIOJHKHA ObLJIa Obl CHUKATh 00bEMBI
BJIO’KCHUI, HO HAIPOTUB, OHA HAYMHAET WX BOCCTaHABIHBATh. OObSICHEHUEM
Takoro (peHoMeHa MOXKET OBITh JIUIIb TO, YTO PYKOBOJCTBO YBEPEHO B
CTAOMJIBHOCTH OTHOLIEHUH C 3arajioMm.

OnHako Takas MOJUTUKA TOCYAapCTBa BbI3BIBAET IPOTUBOPEUHBHIE
MHEHUS CpeAr dKCIEpTOB. B nepcnekTrBe 00beMbI oriepanui ¢
rocoOJIMralysMH JTOJKHBI JINOO 10Ka3aTh NPABUIBHOCTD JAHHOMN MOJUTUKH,

160 ee HEIPHEeKTUBHOCTL. OUEBUIHO, YTO (PMTHAHCOBBIE BJIOKEHUS B
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obOnuramuu CILIA, Bo-niepBbIX, U3bIMAIOT U3 000POTA CTPAHBI KOJIOCCAIbHBIE
CPEACTBA, YTO SIBHO UIET Bpa3pe3 ¢ HHTEPECaMM HAllMOHAJIbHON DKOHOMUKU U
0€30I1aCHOCTH, BO-BTOPBIX, CIYXaT UHIUKATOPOM, C OJTHON CTOPOHBI,
BHEIIHETIOIUTUYECKUX COOBITHII, C APYTOi CTOPOHBI — YCHUIICHUS TUOEpanbHON

UJICOJIOTUH BO BJIACTHBIX CTPYKTYypax [9].

3akiouenune

Urak, Bnoxxenus B rocodnuranuu CILIA sBnsitorcst oqauM u3 Hauboliee
MPUBJIEKATEIbHBIX U HAJIC)KHBIX (DMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB AJisl PO, naxe
HECMOTps Ha kpuzuc. CoxpaHeHHe CPEICTB B TOCYNAPCTBEHHBIX OOIHUTallAsIX
CHIA cBuAeTeNbCTBYET O TOM, UTO B HacTosiiee Bpems B PO He BeipaboTaHO

CANHOI'O HAIIPaBJICHUA HCﬁCTBHﬁ 110 Pa3BUTHUIO SKOHOMMUKH.
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Введение

Ни для кого не секрет, что экономика любой страны развивается по цикличной системе: периоды спада и подъема – норма. Россия, в данном случае, не стала исключением из правил. Единственное отличие в том, что эти спады и подъемы для нашей экономики по своему характеру довольно резкие. Но и это отличие в настоящее время теряет свою актуальность. Причины подобного явления до сих пор не установлены. Многие финансисты склоняются к мнению о том, что экономика России достигла своего максимального уровня развития, что и привело к кризису.



Введение экономических санкций в период кризиса

Начиная с 2014 г., Россия переживает не лучшие времена и находится в состоянии валютного кризиса. Валютный кризис в России, начавшийся в 2014 г., – резкое ослабление российского рубля по отношению к иностранным валютам, вызванное стремительным снижением мировых цен на нефть, от экспорта которой во многом зависит доходная часть бюджета России, а также введением экономических санкций в отношении России в связи с событиями на Украине [4].

Эти факторы вызвали значительное снижение курса рубля относительно иностранных валют, а затем привели к росту инфляции, снижению потребительского спроса, экономическому спаду и снижению реальных доходов населения.

По заявлению Центрального банка России от 31 октября 2014 г., ослабление рубля было вызвано снижением цен на нефть и ужесточением антироссийских экономических санкций [3]. В свою очередь, ослабление российской валюты и введенные Россией в августе 2014 г. контрсанкции (внешнеторговые ограничения) привели в конце года к увеличению инфляции. Нестабильная экономическая обстановка в России оказала негативное воздействие на состояние экономики некоторых стран, имеющих тесные экономические связи с Россией.

Меры по преодолению кризиса

Естественно, что в сложившихся обстоятельствах государство предпринимает всевозможные меры по преодолению кризиса с минимальными потерями для общества и экономики в целом. В данном случае Россия могла бы поступить следующим образом.

1. Начать распродажу резервов золота и валюты, чтобы попытаться удержать рубль на плаву.

2. Объявить дефолт российских компаний по внешним долговым обязательствам.

3. Применить валютный своп.

Золотовалютные резервы – это запасы золота и иностранных валютных средств, хранящиеся в государственном центральном резервном банке, находящиеся в распоряжении правительственных органов государственной власти и использующиеся для осуществления платежных операций по международным государственным, расчетам, внешнеторговым сделкам, инвестиционным проектам, погашению внутренних и внешних долговых обязательств государства и других случаях, предусмотренных законодательством. Золотовалютные запасы создаются для покрытия временных превышений платежей над поступлениями по международным расчетам. Наличие и объем золотовалютных резервов определяет так называемую международную ликвидность страны, т.е. ее способность бесперебойно производить платежи по внешним расчетам.

Дефолт (англ. default – невыполнение обязательств) – невыполнение договора займа, т.е. неоплата своевременно процентов или основного долга по долговым обязательствам или по условиям договора о выпуске облигационного займа. Простой дефолт обрекает компанию на исчезновение или крайне сильную реорганизацию. Происходит неизбежный обвал национальной валюты по отношению к другим – девальвация. Дефолт сопровождается гиперинфляцией – катастрофическим обесцениванием денег [5]. Далее падает финансовый рынок из-за колебания курса и падения стоимости акций крупных компаний.

Каждый из этих методов имеет свои преимущества, но рассмотренные первые два могут быть применены только с обывательской точки зрения. Люди, далекие от макроэкономики, способны предположить, что распродажа валютных запасов готова снизить курс доллара и удержать рубль в сильном положении. Это было бы эффективной, но кратковременной мерой. В то же время стоит помнить, что любой запас имеет свойство заканчиваться. Как только резервы нашей страны были бы исчерпаны, курс доллара снова бы пошел вверх и, следовательно, произошел бы коллапс.

Дефолт компаний также неприемлем для РФ, ведь немалую часть бюджета составляют доходы от внешнеэкономических сделок [1].

Именно по этим причинам ЦБ выбрал более эффективный способ снижения давления на рубль, чем смог стабилизировать курс. Этим методом борьбы с давлением на национальную денежную единицу стал валютный своп. По сути, это валютный кредит, который ЦБ предоставляет компаниям, имеющим займы в западных банках [6]. Эта мера помогает избежать повышенного спроса на доллары на валютной бирже. Россия установила для своих компаний небольшой процент, и берет с них рублевый залог. Таким образом, цепь кредитования замкнулась на ЦБ. Именно для этого им и покупаются облигации США.



Инвестиционные инструменты: государственные 
облигации США

По данным Интерфакса «Россия в мае 2015 г. увеличила вложения в казначейские облигаций США (US Treasuries) на $4,1 млрд, свидетельствуют данные американского Минфина и Федеральной резервной системы. На 31 мая объем гособлигаций США, принадлежащих России, равнялся $70,6 млрд. В списке крупнейших кредиторов США Россия занимает место в конце первой двадцатки» [7].
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Рис. 1. Основные страны – держатели государственных облигаций США / 
(по данным Министерства финансов США / 
Электронный ресурс http://investorschool.ru)

Казалось бы, парадокс на лицо: отношения с Америкой ухудшаются, санкции в отношении России ужесточаются, а инвестиции в ценные бумаги чужой страны растут. Так в чем же загвоздка?

Но если разбираться, ничего удивительного тут нет. Облигации, а тем более американские, – один из самых надежных в мире инвестиционных инструментов.

Государство как любой экономический агент должно диверсифицировать (распределять) свои риски. Также как население старается, как минимум, иметь и рубли, и доллары, РФ не может делать ставку только на внутреннюю экономику. С той же целью формируются и золотовалютные резервы, которые в 2016 г. составили почти 370 млрд долл.

Учитывая двукратное обесценение рубля за период 2014–2015 гг., легко рассчитать аналогичную сумму в рублевом эквиваленте: денег стало бы в 2 раза меньше. При одновременном сокращении валютных поступлений из-за снижения цены на нефть, внешние выплаты одного лишь 2016 г. могли если и не поставить страну на грань дефолта, то, как минимум, вызвать значительные проблемы [8].

На самом деле, ЦБ, как это бы ни звучало наивно, старается для процветания экономики нашей страны [2]. Необходимость увеличения инвестиций в западные краткосрочные облигации появилась именно из-за санкций и последующего после них роста курсов валют.

Многие российские компании получили кредиты в западных банках, которые из-за сложных экономических условий им стало выплачивать трудно, а рефинансировать – не представлялось возможным. Расчет западных банков был прост: вернуть кредиты российские компании смогут только путем выхода на валютный рынок. Там им пришлось бы менять рубли на доллары (от чего курс доллара будет только расти), а потом уже валютой выплачивать кредиты. Таким образом, рубль просто не выдержал бы давления и наступил бы полнейший крах экономики нашей страны.

Динамика объема инвестиций РФ в государственные облигации США представлена на рис. 2.

Государственные облигации в США считаются одним из самых ликвидных инструментов в мире. Это означает, что их с легкостью в любой момент можно купить и продать, и это очень удобно, если у страны появилась в этом острая необходимость. На январь 2016 г. общий объем инвестиций в государственные облигации США составляет 6,2 трлн долл. Первое место по объемам инвестиций занимает Китай – 1,24 трлн долл., Япония – 1,24 трлн долл. и страны карибского бассейна – 273 млрд долл. Инвестиции России – 96,9 млрд долл.
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Рис. 2. Объем инвестиций РФ в государственные облигации США (по данным Министерства финансов США / Электронный ресурс http://investorschool.ru)

Россия является 12-м по счету заемщиком США и располагает 2% облигаций (рис. 1). Эти цифры не соизмеримы, к примеру, с главным кредитором – Китаем, на долю которого приходится 20% всех гособлигаций. Это значит, что Китай в отличие от России имеет реальные рычаги воздействия на экономику США, в то время как Россия может воздействовать лишь точечно. Примечательно, что угроза санкций сохраняется, по исходной логике власть должна была бы снижать объемы вложений, но напротив, она начинает их восстанавливать. Объяснением такого феномена может быть лишь то, что руководство уверено в стабильности отношений с Западом.

Однако такая политика государства вызывает противоречивые мнения среди экспертов. В перспективе объемы операций c гособлигациями должны либо доказать правильность данной политики, либо ее неэффективность. Очевидно, что финансовые вложения в облигации США, во-первых, изымают из оборота страны колоссальные средства, что явно идет вразрез с интересами национальной экономики и безопасности, во-вторых, служат индикатором, с одной стороны, внешнеполитических событий, с другой стороны – усиления либеральной идеологии во властных структурах [9].



Заключение

Итак, вложения в гособлигации США являются одним из наиболее привлекательных и надежных финансовых инструментов для РФ, даже несмотря на кризис. Сохранение средств в государственных облигациях США свидетельствует о том, что в настоящее время в РФ не выработано единого направления действий по развитию экономики.



Список литературы

1. Безновская В.В., Прусова В.И. Конкурентоспособность и развитие российских предприятий в условиях глобальной экономики // Актуальные проблемы гуманитарных и естественных наук. 2014. № 05 (64). Часть 1. С. 123–128.

2. Безновская В.В., Прусова В.И. К вопросу о предпринимательской деятельности // Современные фундаментальные и прикладные исследования. 2013. № 4 (11). С. 106–108.

3. Жидкова М.А. Выбор источников финансирования инвестиционных программ на таксомоторном транспорте // Вестник МАДИ. 2015. № 2 (41). С. 62–69.

4. Ирышкова Т.А., Кровикова В.Д., Розен Л.Г. Финансовый кризис в России 2014–2015 г. // Материалы XIX Международной научно-методической конференции, посвященной 70-летию Победы в Великой Отечественной войне. 2015. С. 263–264.

5. Кирова И.В., Попова Т.Л. Модернизации экономики: мировой опыт и российские перспективы // Вестник МАДИ. 2011. № 1. С. 51–58.

6. Султыгова А.А. Региональная инвестиционная политика: проблемы и перспективы (на примере Чеченской республики) // Экономические науки. 2013. № 101. С. 14–21.

7. URL: http://www.interfax.ru/business/480097

8. URL: http://investorschool.ru/

9. URL: http://rusrand.ru/



References

1. Beznoskaya V.V., Prusova V.I. Actual problems of humanitarian and natural Sciences, 2014, no. 05 (64), part 1, pp. 123–128.

2. Beznoskaya V.V., Prusova V.I. Sovremennye fundamental'nye i prikladnye issledovanija, 2013, no. 4 (11), pp. 106–108.

3. Zhidkova M.A. Vestnik MADI, 2015, no. 2 (41), pp. 62–69.

4. Iryshkova T.A., Krovikova V.D., Rozen L.G. Materialy XIX Mezhdunarodnoj nauchno-metodicheskoj konferencii, posvjashhennoj 70-letiju Pobedy v Velikoj Otechestvennoj vojne, 2015, pp. 263–264.

5. Kirova I.V., Popova T.L. Vestnik MADI, 2011, no. 1, pp. 51–58.

6. Sultygova A.A. Jekonomicheskie nauki, 2013, no. 101, pp. 14–21.

[bookmark: _GoBack]7. URL: http://www.interfax.ru/business/480097

8. URL: http://investorschool.ru/

9. URL: http://rusrand.ru/

			№ 2(8)

	июнь 2016

АВТОМОБИЛЬ • ДОРОГА • ИНФРАСТРУКТУРА

ЭЛЕКТРОННЫЙ НАУЧНЫЙ ЖУРНАЛ







image1.png

OCHOBHBIE CTPAHBI — AePKATEIN rocyiapcTBeHHbIX odmramuii CIIA
(MJIp A01IIApPOB)

3%
.H]OKCSMG}'Z)I‘ Bemuxo6putanmsi ~IlIBeiiapus
200,1 2232 2374

3% 4% 4%

ITo nannbiM Munucrepcra punancos CILIA






image2.png

Jlunamuka o0beMoB nHBecTHIHIT Poccnu B rocynapereennbie obanrauun CIIA
B 2015-siuBape 2016 rr.
(Mapa 10/11apoB)

120
100
80
60

40

Mupa aoiapos

20






